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Kerngegevens

Situatie per 31/03/2010

Vorm van aandelen
Kapitalisatieaandelen aan toonder

(categorie R)

Belegging

Voornamelijk internationale small-
en midcap aandelen, vooral op het
gebied van milieutechnologie,
duurzame energie en medische
technologie

Beleggingshorizon

Lange termijn

Beoordeling van risico

6 op schaal van o (laag risico) tot 6
(hoog risico), gebaseerd op de
aanbeveling van de Belgische
vereniging van Asset Managers -

www.beama.be.

Introductiedatum en -waarde
12/02/2007

EUR 25 (aandelen categorie R)

Vermogen

EUR 39,6 miljoen

Uitstaande aandelen

1.728.965 stuks

Netto-investariswaarde

(31/03/2010) EUR 22,91

Kosten voor belegger:

Commissie Bij instap volgens de
tarieflijst van de verdeler toege-
voegd aan de Belgische bijlage bij
het prospectus en met een
maximum van 3%; 0% bij uitstap.
Beurstaks 0,5% bij uitstap met een

max. van EUR 750 per verrichting

Beleggingsbeleid

Triodos Values Pioneer Fund belegt hoofdzakelijk in aandelen van beurs-
genoteerde ondernemingen die naar het oordeel van de Raad van Bestuur aan de
duurzame beleggingsstrategie voldoen en een goed beleggingsperspectief bieden.
Aan de hand van het duurzaamheidonderzoek worden die ondernemingen
geselecteerd die leiderschap bewezen hebben in hun bijdrage aan duurzame
ontwikkeling. Ofwel omdat zij duurzame producten en diensten leveren die
bijdragen tot een schone aarde, klimaatbescherming of gezond leven. Ofwel omdat
zij uitstekende prestaties als maatschappelijk verantwoord ondernemen (mMvo)
binnen hun respectievelijke sectoren kunnen voorleggen.

Risico- en rendementsprofiel
Het compartiment biedt een risico- en rendementsprofiel vergelijkbaar met een
globale ‘small cap’ en ‘mid cap’ aandelenportefeuille.

Actuele ontwikkelingen

Afgelopen kwartaal heeft de portefeuille goed gepresteerd met name de segmenten
‘gezond leven’ en ‘schone aarde’. Hiermee werden de tegenvallende prestaties van
het segment ‘klimaatbescherming’ gecompenseerd. De koersontwikkeling van
milieugerelateerde aandelen bleef achter bij het marktgemiddelde. De producenten
van windturbines en zonnecellen daalden in waarde. Vooral het uitblijven van
nieuwe orders voor windturbines en de onzekerheid over de subsidieregeling voor
zonnepanelen in Duitsland waren hier debet aan. In het segment ‘schone aarde’
presteerden de aandelen gericht op energiebesparing, zoals Enernoc (producent
van software voor energiemanagement) en Cree (LED-verlichting), goed. Ook heeft
de sector water een goede bijdrage geleverd door het beschikbaar komen van
stimuleringsgelden en meevallende bedrijfscijfers en -vooruitzichten van bedrijven
zoals Calgon Carbon (producent actief koolstof) en Insituform Technologies
(renovatie van pijpleidingen). Het segment ‘gezond leven’ heeft een goed rende-
ment laten zien, de koersontwikkeling van de bedrijven liep vooruit op een mild
hervormingsbesluit binnen de gezondheidszorg in de Verenigde Staten.

Er zijn drie bedrijven verkocht door uitsluiting van het universum; Ansell, Bedigo
Bank en Horiba. Hiervoor in de plaats zijn drie nieuwe namen toegevoegd name-
lijk de bedrijven Shimano (specialist in fietsonderdelen), Cree (LED-verlichting) en
Amplifon (gehoorapparatuur). De positie van het segment ‘klimaatbescherming’ is
afgenomen door koersontwikkeling en de verkoop van het bedrijf Renewable
Energy en winstneming van het bedrijf Solar Millennium.
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Fiscaliteit
Meerwaarden vrij van roerende

voorheffing

Bewaring
Bij Triodos Bank, financiéle
dienstverlener in Belgié, of bij een

verdeler.

Adviseur duurzame selectie

Triodos Investment Management BV

Beleggingsbeheerder
Delta Lloyd Asset Management Nv

Financiéle dienst in Belgié

Triodos Bank Nv

Toezichthouder
Commission de Surveillance du
Secteur Financier in Luxemburg

(www.cssf.lu)

Parameters
Europees paspoort Ja
Bloomberg code TRVPERC LX

ISIN code LU0278272843

Informatie & Inschrijving
Bij Triodos Bank, financiéle
dienstverlener in Belgié, of bij een

verdeler.

Lijst van de verdelers:
Zie de Belgische bijlage bij het

prospectus.

De waarde van uw beleggingen kan
fluctueren. In het verleden behaalde
rendementen bieden geen garantie
voor de toekomst. Voor dit product
is een vereenvoudigd prospectus
opgesteld met informatie over het
product, de kosten en de risico’s.
Vraag erom en lees het voordat u
inschrijft. Het vereenvoudigd pros-
pectus, het prospectus, de Belgische
bijlage en periodieke verslagen zijn
gratis verkrijgbaar bij de financiéle
dienstverlener Triodos Bank,
Hoogstraat 139/3, 1000 Brussel,

in het kantoor, via 02 548 28 51,

info@triodos.be of www.triodos.be.

Rendement (voor kosten en taksen) Jaarlijkse rendementen

(per boekjaar) per 31/03/2010
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Evolutie netto-inventariswaarde
Situatie per 31 maart 2010, sinds de datum van introductie.
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Als referentie-index wordt de msct World Small Cap Index gehanteerd. De index geeft een indicatie van de waarde-ontwikkeling van een
vergelijkbaar, niet-duurzaam product en verschaft zodoende een inzicht in de bijdrage van de sectorfocus en de duurzaamheidscriteria
van het compartiment aan de prestaties van het beleggingsproces van het compartiment. Het beleggingsbeleid van het compartiment is
uniek en voorziet niet de samenstelling van de index te volgen. Het rendement van het compartiment kan dus aanzienlijk verschillen
van de index, in positieve en in negatieve zin. De index is dus geen indicatie van de te verwachten waarde-ontwikkeling van het compar-
timent voor de toekomst.

Verdeling naar thema, situatie per 31 maart 2010

W Gezond leven 30,6%
M Schone aarde 27,8%
M Klimaatbescherming 23,7%

Koploper MVO 14,0%
M Liquiditeiten 3,9%

Bron: Delta Lloyd Asset Management

Top 10 beleggingen, situatie per 31 maart 2010

LEET] land sector %

1 Green Mountain Coffee Roasters Verenigde Staten MVO koploper 4,2%
2 Getinge Zweden Gezond leven 3,1%
3 Becton Dickinson and Co Verenigde Staten Gezond leven 3,0%
4 Trina Solar Verenigde Staten Klimaatbescherming 2,8%
5  Enernoc Verenigde Staten Schone aarde 2,8%
6  Natura Cosmeticos Brazilié MVO koploper 2,7%
7  Edwards Lifesciences Verenigde Staten Gezond leven 2,7%
8 Iberdrola Renovables Spanje Klimaatbescherming 2,7%
9  Varian Medical Systems Verenigde Staten Gezond leven 2,6%
10 Gerresheimer Duitsland Gezond leven 2,6%

Bron: Delta Lloyd Asset Management
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